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FUNDUSZ DtUZNY W DOBIE
NISKICH STOP PROCENTOWYCH
- ,ANEW WAY OF THINKING”

Dla tych, ktorzy:
v Unikaja akcji
v Poszukujg nowatorskich i alternatywnych rozwigzan w segmencie papieréw dtuznych
v" Chca zamortyzowac negatywny efekt rosngcych stop procentowych

v" Nie chcg benchmarkowego podejscia do inwestycji na rynku obligacji

Poznaj:

ESALIENS MAKROSTRATEGII PAPIEROW DEUZNYCH

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00000027 17. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048

i w petni optacony kapitat zaktadowy w wysokosci 1 288 500,00 zt.
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1.

Koncepcja master-feeder

100% tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund

Typ total return
Segment: papiery dtuzne skarbowe i nieskarbowe, instrumenty
pochodne, MBS/ABS, waluty
Strategia bezbenchmarkowa, opportunity
Dywersyfikacja: bardzo wysoka - ok. 400 emitentow
zroznych sektoréw i krajow
Aktywa: 7,5 mld USD
Duracja +4,3Y (w mozliwym zakresie od -5Y do +10Y)
Jakos¢ kredytowa ogdtem A (wykres 1)
6 zrédet generowania zyskow:
1. Duracja
2. Krzywa dochodowosci
3. Ryzyko kredytowe
4. Alokacjasektorowa
5. Selekcja poszczegdlnych emitentow

6. Pozycjonowanie wedtug krajéw i walut

2. Brak ryzyka walutowego - kategoria jednostek uczestnictwa PLN hedged

3. Dostepny w Polsce od VIII 2017 r.

Dlaczego ten subfundusz? Co nam sie podoba?

v

Odejscie od tradycyjnego modelu zarzadzania papierami dtuznymi - wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w poszukiwaniu alfa i dla celéw zabezpieczajacych ryzyko
stopy procentowe;j.

Strategia bezbenchmarkowa, dzieki ktorej zarzadzajagcy ma mozliwosc zastosowania
bardzo elastycznego podejscia do inwestycji. Ma to szczegdlne znacznie w Srodowisku
ultraniskich stdop procentowych oraz w sytuacji, gdy stopy procentowe nagle wzrosna.
Niska korelacja z podstawowymi klasami aktywéw (wykres nr 2) oraz nacisk na
ptynnosé i ochrone kapitatu.

Pozycje long/short - zakres duracji jest bardzo szeroki i wynosi od -5Y do +10 lat. To
unikalna cecha w Polsce! (wykres nr 3).

Dywersyfikacja globalna limituje ryzyko jednego kraju, np. polityczne.
Zdecydowanie wieksze mozliwosci inwestycyjne wzgledem funduszy inwestujgcych
wytacznie w Polsce (wykres nr 4).
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v" Mocne nastawienie na rynki emerging markets (EM): 45% zaangazowania vs max limit
50%. Pozytywne, gdyz:
o wyzsze rentownosci na EM przyciggaja kapitat z rynkdéw rozwinietych,
o jestesmy w fazie spadkéw rentownosci na rynkach EM,
o wzwigzku z gwattownym spadkiem inflacji na EM, realne stopy procentowe EM
znajduja sie na 10-letnich szczytach wzgledem rynkéw rozwinietych.

Wyniki subfunduszu bazowego (LM WA Macro Opportunity Bond Fund) na 31.10.2017r.
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Czy wiesz ze...?

..Strategia ta w ciggu ostatnich 5 lat przyniosta Srednioroczng stope zwrotu
w wysokosci +7,6% netto!

Western Asset Management

Jeden z najwiekszych zarzadzajacych obligacjami na $wiecie

Specjalizacja w zarzadzaniu wytgcznie strategiami dtuznymi

Spétka zatozonaw 1971 r., jako niezalezny asset manager w Legg Mason, Inc.od 1986 r.
435,1 mld USD zarzadzanych aktywow

AN N N NN

9 centréw inwestycyjnych na catym swiecie, 851 specjalistow, wtym 126

zarzadzajacych

GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

Zespot Esaliens
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Zataczniki

Wykres nr 1 - Jakos¢ kredytowa
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Wykres nr 2 - Korelacja z innymi klasami aktywow
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Wykres nr 3 - Pozycje krétkie i dtugie portfela
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Wykres nr 4 - Wielkos$¢ poszczegélnych rynkow

Rynek papierow skarbowych Rynek papieréw nieskarbowych
Wielko$¢ rynku w mid USD Wielko$¢ rynku w mid USD
16000 7w
10 000
14000 10000
12000
8000 -
10000
e _.7.065 6000 -
6000 | 4000
4000 -
4000
1860 200 | —
Sé
242
. | ] | e
USA EUROZONE  Emerging Markets Polska USA EUROZONE  Emerging Markets Polska




www.esaliens.pl ES-\L l E N S

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW I NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Makrostrategii Papieréw Dtuznych (,subfundusz"), wydzielonego
w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”’), zawarte sg w prospekcie informacyjnym,
w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz w informacji dla klienta w postaci jednolitego
dokumentu, ktére s dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w okreslonych punktach
dystrybucji funduszu, jak rowniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (Warszawa, ul. Bielariska 12).
Prospekt informacyjny funduszu, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz informacja dla klienta
w postaci jednolitego dokumentu zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz
nalezy zapoznac sie z kluczowymiinformacjami dla inwestoréw, dotyczacymi wybranej kategorii jednostki
uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu i informacja dla klienta
w postaci jednolitego dokumentu. Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniajag podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie
w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason WA Macro Opportunities Bond Fund, wyodrebnionego
w ramach Legg Mason Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowiacy podstawowy przedmiot lokat,
okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter
promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie
prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej
w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, doradztwa inwestycyjnego, innego
rodzaju doradztwa, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego, jak réwniez innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie
inwestycyjne. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA, a w czeéci dotyczacej subfunduszu
bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzieh sporzadzenia niniejszego materiatu.
Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje dla Inwestoréw subfunduszu
ESALIENS Makrostrategii Papieréw Dtuznych. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd.




